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DOWNGRADE PIOGGIA DI TAGLI SU BANCHE E SOCIETA DOPO IL DECLASSAMENTO DEL DEBITO

La scure di Moody’s si abbatte

su 26 quotate a Piazza Affari

Tra i big colpiti Eni, Enel, Terna e Finmeccanica. Ma anche Intesa e Unicredit
Nel mirino dell’agenzia americana finiscono pure i corporate bond e 30 enti locali

STEFANIA PESCARMONA

L'effetto domino del debito sovrano si & ab-
battuto sulle principali societa italiane.
Ma non a Piazza Affari dove, dopo 1 forti
rialzi di due giorni fa, ieri il Ftse/Mib ha
chiuso in rialzo del 3,55 per cento. Cosi
nella notte tra il 5 e il 6 ottobre, all’indo-
mani del taglio della valutazione dell’Ita-
lia di tre gradini da Aa2 ad A2, Moody’s
ha rivisto al ribasso il gindizio sui principa-
li gruppi italiani, legati - dal punto divista
azionario o per le caratteristiche del busi-
ness - al nostro Stato. A partire da Eni,
Enel, Terna, Finmeccanica e Poste Italia-
ne, che come azionista di riferimento han-
no proprio il Tesoro. In particolare, il ra-
ting di Finmeccanica & stato abbassato da
A3 a BaaZ2, quello di Terna da A2 a A3,
quello di Eni da Aa3 a Al, mentre quello
diEnel € passato da A2 a A3 e quello delle
Poste Italiane da Aa2 a A2. Per EniEnel e
Terna «& diminuita la possibilita di avere
un sostegno straordinario da parte dello
Stator, ha sottolineato Moody’s. Quanto a
Finmeccanica, invece, il giudizio & stato
abbassato, in considerazione di «una quali-
ta del credito che si & deterioratar. Stesso
discorso per Cassa Depositi e Prestiti il
cui taglio del rating (passato da Aa2 a A2,
con outlook negativo) «€ dovuto al fatto -
spiega Moody’s - di essere di proprieta
pubblica e quindi allo stesso livello del ra-
ting sovrano». Nel mirino pero sono finite
anche le banche. Intesa Sanpaolo (e la
controllata Banca Imi) e Unicredit si sono
viste abbassare il rating a A2 dal livello
precedente di Aa3, con prospettive negati-
ve. Ma non solo. L’agenzia di rating ha ri-
visto al ribasso il gindizio di Mps a Baal
da A2 (outlook stabile), del Banco Popola-
rea Baa2 da A2 (negativo), diUbia A3 da
A2 (stabile) e della Bpm a A3 da Al (ou-
tlook in revisione per un possibile ulterio-
re downgrade). Inoltre, tra le banche non
comprese nel paniere principale di Piazza
Affari, lagenzia ha rivisto al ribasso il gin-

dizio su Carige a Baal da A2 (negativo) su
Credem a A3 da A2 (stabile) e su Creval a
Baal da A3 (stabile). Discorso diverso in-
vece per Generali e Allianz Italy, di cui Mo-
ody’s ha confermato il rating, Per il Leo-
ne, il cui outlook € stato abbassando pero
anegativo, la conferma del rating & giusti-
ficata in virti1 «dell’ampia diversificazione
del gruppo ¢ delle caratteristiche flessibili
di prodotto che servono a isolarlo in qual-
che modo dallo stress relativo al debito so-
vrano italiano», silegge nel documento. In
generale, & la «scarsa flessibilita finanzia-
ria» del governo italiano uno dei fattori
chiave del taglio operato da Moody’s al ra-
ting sul debito e sui depositi di alcuni isti-
tuti nazionali. Lo ha spiegato proprio
I’agenzia americana in una nota in cui sot-
tolinea anche «’accresciuta incertezza
sul medio termine a proposito della volon-
ta dei membri dell’Unione Europea di so-
stenere i creditori delle istituzioni». Moo-
dy’s ritiene comunque «che le banche ita-
liane riceveranno sostegno, in caso di ne-
cessitar. Nel dettaglio, 'agenzia ha diviso
la propria valutazione degli istituti italiani
in tre categorie: quelli con alto sostegno
«sistemico» e con la pilt forte presenza, co-
me Unicredit, Intesa Sanpaolo e Mps;
quelli con sostegno moderato (un gruppo
che include Banca Carige, Banca delle
Marche, Bpm, Banca Sella Holding, Ban-
co Popolare, Credem, Creval e Ubi) e quel-
le con basso o nullo sostegno. Il taglio del
debito italiano e dei principali istituti ban-
cari non poteva non avere delle conse-
guenze negative anche sui bond: il rating
delle obbligazioni di Intesa Sanpaolo € sce-
soinfatti a Aal da Aaa; stesso taglio peri
bond di Carige, Mps, Banca delle Marche
¢ Cdp, mentre quelli del Banco Popolare
sono diminuiti a Aa2. Tutti, in ogni caso,
sono sotto esame per possibili ulterior ta-
gli, mentre le emissioni di Bpm, Credem,
Ubi e Unicredit sono rimaste a livello Aaa,
ma sotto review per un possible downgra-
de. Da ultimo, Moody’s ha preso di mira
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gli enti locali italiani, declassando il ra- | DOVWWNGRADE IN PIAZZA AFFARI
ting di trenfca ent, con outlopk nega‘avo. Data | Agenzia | Rating attuale | Rating precedente | Outlook |
La mossa di Moody’s era pero ampiamen-  aggiCURAZIONI GENERALI | 05-Oct | Moody's | Aa3 Aa3 Neg
te attesa dal mercato e ripercorre esatta- BANCA CARIGE 05-0ct | Moody's Baal A Neg
mente quanto fatto due settimane fa dalla BANCA MPS 05-Oct | Moody's Baal A2 Stable
rivale; S&P, che .ﬂ 20 §et‘§embre declasso BPM 05-Oct | Moody's A3 *. Al Neg
I'talia di un gradino e, il giorno dopo, alct- g gpgy ey 05-Oct | Moody's Baal A3 Neg
ne banche, tra cui Intesa Sanpaolo, Medio- )
banca e Unicredit. Con un effetto perd: di BANCO POPOLARE 05-Oct | Moody's Baa2 A Neg
peggiorare ulteriormente la capacita di fi- CREDITO EMILIANO 05-Oct | Moody's A3 A2 Stable
na.ngiamer]l;co dgigli istitgti nazionali. Se- ENI 05-Oct| Moody's Al Aa3 Neg
condo un banchiere, «adesso sara ancor :
pin difficile la raccolta sul mercato da par- ol S5 | Sy i i e
te delle banche perché le emissioni obbli- FINMECCANICA 05-Oct | Moody's Baa2 A3 Stable
gazionarie costeranno sempre di plu esa- INTESA SANPAOLO 05-Oct | Moody's A2 Aa3 Neg
ranno scartate da quegli investitori istitu- TERNA 05-Oct| Moody's A3 A2 Neg
zionali vincolati a tenere in portafoglio de- S ‘
terminati ratingy. 05-Oct | Moody's A2 Aa3 Neg
UNIONE DI BANCHE ITALIANE | 05-Oct | Moody's A3 A2 -
TELECOM ITALIA 04-Oct S&p A3 A2 Neg
BUZZI UNICEM 27-Sep S&p BB+ BBB- Stable
INTESA SANPAOLO 27-Sep Fitch AA- AA- Neg
FONDIARIA-SAI 23-Sep S&p BBB- BBB- Neg
MILANO ASSICURAZIONI 23-Sep S&p BBB- BBB- Neg
FIAT 21-Sep | Moody's Ba2 Bal Neg
INTESA SANPAOLO 21-Sep S&p A A+ Neg
MEDIOBANCA 21-Sep S&p A A+ Neg
TERNA 21Sep | S&P A A+ Neg
UNICREDIT 21-Sep S&p A A Neg




